Senhores acionistas, A Administragdo da Companhia Paulistana de
Securitizagao - SP Securitizagao (“Companhia”), em conformidade com as
disposicoes legais e estatutdrias, submete a apreciagdo dos Senhores
Acionistas e ao publico em geral, o Relatorio da Administracao e as
Demonstragdes Financeiras da Companhia, acompanhados dos Pareceres
dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2018. A Companhia teve sua
criaao autorizada pela Lei Municipal n° 15.406,de 8 de julho de 2011 (“Lei
Autorizativa"), tendo sido constituida no dia 15 de agosto de 2011, pela
Prefeitura do Municipio de Sao Paulo, acionista majoritdria, e pela
Companhia Sao Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagao de Ativos -
SPDA. A Companhia é uma sociedade integrante da administragdo
indireta do Municipio de Sao Paulo, sob a forma de sociedade por agdes,
vinculada a Secretaria Municipal da Fazenda da Prefeitura da Cidade de
S&o Paulo (“SF"e"PMSP") e tem como objeto social a aquisigao de direitos
creditdrios de titularidade do Municipio de Sao Paulo, origindrios de
créditos tributdrios e nao tributdrios, objeto de parcelamentos
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administrativos ou judiciais e a estruturacao e implantagdo de operagdes
que envolvam a emissdo e distribuicdo de valores mobiliarios ou outra
forma de obtengéo de recursos junto ao mercado de capitais, com lastro
nos referidos direitos creditorios. I. Resultado financeiro do exercicio: A
receita total alcangada pela Companhia no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2018 foi de RS 10.990,23 (RS 39.874,42 em 2017),
referente aos rendimentos de aplicagdes financeiras em fundo de renda
fixa. A diferenga entre as rentabilidades dos exercicios de 2018 e 2017
decorre da redugdo do saldo de caixa da Companhia alocado nas referidas
aplicagoes financeiras de renda fixa. As despesas da SP Securitizagdo no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 foram de
RS 64.821,75, referentes essencialmente a assessoria contabil, servigos de
auditoria independente e taxas (RS 550.462,53 em 2017). A redugdo no
valor das despesas no exercicio social de 2018 em relagao ao exercicio
social anterior se deve quase totalmente ao desligamento de todo o
quadro de funciondrios e administradores da Companhia durante o0 ano
de 2017. Isto posto, a administragdo da Companhia anuncia o prejuizo de

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em reais)

Nota
Explicativa 31/12/2018 31/12/2017

Nota
Passivo e Patriménio Liquido Explicativa 31/12/2018 31/12/2017

Ativo
Circulante 134768 _ 190.679  Circulante 3.885 4.856
Caixa e Equivalentes de Caixa 4 122745 181.064 Fornecedores 3.850 4803
Outros Créditos 5 12,023 9614 Obrigagdes Tributarias 6 35 53
Despesas do Exercicio Seguinte - - Obrlgagoes Trabalhistas e Sociais - -
Total do Ativo 134768 __ 190.679 Liquido 8 _ 130.883 _ 185.823
As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis Capltal Social 4550000  4.550.000
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS ::rej-u!ms io Exer‘m(cjlo @ 3(2322?; (3(;?;;19;

rejuizos Acumulados .362. 851.

REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DEDEZEMBRODE 2018 Ajustes de Exercicios Anteriores 1.937) 1937
(Valores Expressos em reais - R$) Total do Passivo e do Patrimonio Liquido __ 134.768 _ 190.679

1. Contexto Operacional: A Companhia Paulistana de Securitizagao
- SP Securitizagao é uma Sociedade de Proposito Especifico - SPE dotada
de personalidade juridica de direito privado e integrante da administra-
o indireta do Municipio de Sao Paulo, constituida sob a forma de Socie-
dade por agdes de economia mista, vinculada a Secretaria Municipal de
Financas e sua constituicao foi autorizada pela Lei Municipal 15.406, de 8
de julho de 2011, tendo seus atos constitutivos arquivados na Junta Co-
mercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP em 27 de setembro de 2011.A SP
Securitizacao tem como objeto social a aquisicao de direitos creditérios
de titularidade do Municipio de Sao Paulo, originarios de créditos tributd-
rios e ndo tributdrios, objeto de parcelamentos administrativos ou judi-
ciais e a estruturagdo e implementagdo de operagdes que envolvam a
emissao e distribuicao de valores mobiliérios ou outra forma de obtengo
de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos
creditdrios, a que se refere o artigo 32 da Lei Municipal 15406 de 8 deju-
Iho de 2011.2. Base de Preparagao das D As
demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e apresentadas de forma condizente e es-

com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mo-
blhanos, apllcavels a elaboragdo de demonstracdes financeiras. * Base de
mensuragao - Os principais ativos e passivos foram mensurados inicial-
mente (mensuragao inicial) pelo seu valor justo e posteriormente (mensu-
ragdo posterior) pelo custo amortizado usando o método dos juros efeti-
vos.* Moeda funcional e moeda de apresentacao - Estas demonstragdes
financeiras sao apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagoes financeiras apresentadas foram arre-
dondadas para a unidade mais préxima. Uso de estimativas e julgamen-
tos - A preparacao das demonstragoes financeiras exige que a Administra-
¢do faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicaao de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados efetivos podem divergir dessas estimativas. As
estimativas e premissas, quando necessérias, sao revistas de uma maneira
continua. Revisoes com relagao a estimativas contabeis sao reconhecidas
no periodo em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos

As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis

derivativos: (i) ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado; e (ii) contas a pagar e recebiveis.  Ativos fi iros registra-

RELATORIO DA

R$ 54.313,39 no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018
(510.519,31 em 2017). A diferenca entre os valores dos prejuizos da
Companhia nos exercicios sociais de 2018 e de 2017 decorre da redugdo
de despesas detalhada acima. II. Perspectivas: No exercicio social de
2019, a administragdo da Companhia pretende concluir a operagdo de
securitizagdo do PP, projeto que propiciard a transicao da Companhia da
fase pré- operacional para operacional. Para implantagao dessa operagao,
é necessdria a manutencéo da autorizagéo da acionista majoritéria da
Companhia para o seu prc A Companhia ja conta com a
autorizagdo do Tribunal de Contas do Municipio - TCM para a realizagao
do processo licitatdrio para contratacao da prestagao de servigos técnicos
especializados de assessoria financeira para a estruturacao, registro e
distribuico publica junto ao mercado de capitais, de debéntures com
garantia real, que terao como garantia o fluxo financeiro oriundo do
Programa de Parcelamento Incentivado - PPI, e estruturagao, registro e
distribuico publica ou privada de debéntures subordinadas. Por outro
lado, aguarda-se, a tramitacao no Congresso Nacional do PLS 204/2016,

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em reais)
31/12/2018 31/12/2017

ADMINISTRACAQ

convertido no PLP 459/2017, que dispde sobre a cessdo de direitos
creditdrios originados de créditos tributarios e ndo tributarios dos entes
da Federagéo, permitindo, mediante autorizagdo legislativa, a cessao de
direitos creditorios originados de créditos tributérios e nao tributarios,
objeto de parcelamentos administrativos ou judiciais, inscritos ou ndo em
divida ativa, a pessoas juridicas de direito privado. Esse projeto de lei
exclui legalmente as securitizagdes dos ativos nele previstos do rol de
operagdes de crédito, evitando-se as restrigoes desse tipo de operagao,
bem como trazendo conforto ao investidor em sua estruturagdo. O texto
que se encontra em tramitagdo na Camara dos Deputados desde
dezembro de 2017, inobstante as diversas mudangas internas, nao
endereca a questdo referente aos tributos incidentes sobre a receita
financeira da que a Companhia auferira com a operacao. A Companhia
protocolou, em 2016, consulta junto & Receita Federal quanto ao
tratamento tributario da operacdo, a fim de se esclarecer a possibilidade
de enquad ) em aliquotas favoraveis que nao rep onus
excessivo a operaco, de maneira a equipard-la as operagoes tratadas no

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em reais)

31/12/2018 31/12/2017

dos pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é clas-
sificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociacao e seja designado como tal no momento do re-
conhecimento inicial. Os ativos financeiros sao designados pelo valor jus-
to por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e
toma decises de compra e venda baseadas em seus valores justos, de
acordo com a gestao de riscos documentada e a estratégia de investimen-
tos da Companhia. Os custos da transacao, apds o reconhecimento inicial,
sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado sao mensurados pelo
valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sao reconhecidas no
resultado do exercicio.* Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e rece-
biveis séo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculéveis que
ndo sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribu-
iveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao
mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel.* Passi-
vos financeiros néo derivativos: Os passivos sao reconhecidos -
mente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribu-
iveis na data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposicdes contratuais do instrumento. Apds o reconhecimento inicial, se
for o caso, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amorti-
zado através do método dos juros efetivos. A Companhia baixa um passi-
vo financeiro quando tem suas obrigages contratuais retiradas, cancela-
das ou vencidas. Os ativos e passivos financeiros sao compensados e o
valor liquido é apresentado no balano patrimonial quando, e somente
quando, a transagao seja realizada com a mesma contraparte, a Compa-
nhia tenha o direito legal e contratual de compensar os valores e tenha a
intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simul + Agoes ordinarias: Acoes ordinérias so classi-

futuros afetados. As principais premissas utilizadas pela Adi 300
desenvolvimento de estimativas estdo relacionadas a determinacao do
valor justo de determinados ativos e passivos financeiros em sua mensu-
ragao inicial. A aprovagéo para conclusao destas demonstragdes financei-
ras foi dada pela Diretoria da Companhia em 25 de fevereiro de 2019.
3. Principais Praticas Contabeis: As principais praticas contabeis adota-
das para a contabilizacao das operagdes e a elaboragao das demonstra-
¢oes financeiras sao: + Moeda estrangeira: No atual contexto operacio-
nal, a Companhia ndo tem transacdes referenciadas em moeda
estrangeira.* Caixa e equivalentes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos
em conta movimento, aplicagdes financeiras pos-fixadas resgataveis a
qualquer momento, com riscos insignificantes de mudanca de seu valor
de mercado e sem penalidades. As apllcagoes financeiras séo registradas
ao valor justo, considerand |

ficadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribui-
veis a emissao de agdes e opgdes de agdes - quando for o caso - sao reco-
nhecidos como dedugéo do patrimonio liquido, liquido de quaisquer
efeitos tributarios. * Imobilizado: Reconhecimento e mensuracao: A
Companhia nao possui itens de imobilizado passiveis de reconhecimento
€ mensuragdo, porém, eventualmente, caso a Companhia possua itens do
imobilizado, a politica inicial a ser adotada seré a mensuragéo pelo custo
histérico de aquisicao que inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a
aquisigdo de um ativo, deduzido de depreciagao acumulada e perdas de
redugdo a0 valor recuperavel (" lmpalrmenf) acumuladas. O software, que
seja parte i da funcionali erd capita-

Administrativas (64.536)  (550.463)  Prejuizo do Exercicio 54,940 (510.519)
Despesa com Pessoal - (486.516)  Ajustes dos Exercicios Anteriores - (1.679)
Despesas Gerais (56.829) (66.076)  Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Encargos Sociais e Obrigagoes - 17.087  Integralizagdo de Capital - -
Tributdrias (7.707) (14.957)  Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Financeiras 8.829 39.943  (Aumento) Diminuicao em Outros Créditos (2.409) 33379
Despesas Financeiras (768) 69  Aumento (Diminuigao) em Obrigagdes Tributdrias  (18) (517)
Receitas Financeiras 9.596 39.874  Aumento (Diminuigao) em Obrigacdes

Outras Receitas 768 - Trabalhistas e Sociais - (123720

(=) Lucro antes do IRPJ e da CSLL (54.940) (510.519)  Aumento (Diminuicdo) em Fornecedores (953) (1.780)
(-) Imposto de Renda e Contribuigéo Social - - (5 ] Calxa Liquido Proveniente das

(=) Prejuizo Liquido do Exercicio (54.940) _ (510.519) des Operacionais (3.380)  (92.637)

As notas explicativas integram o conjunto das demonstragaes contabeis (<) Diminuicao Liquido de Caixa e

pela comparagdo entre os recursos advindos da alienagao com o valor C Equival df Calxac 51,560 (604.835)

contabil do imobilizado, e s&o reconhecidos liquidos dentro de outras re- a\xa‘ N quévaEen es de Caixa 181064 785900

ceitas no resultado. Depreciacao: A depreciagdo sera calculada sobre o C’!" nlgo do I Xel’CICéD Gi b §

valor depreciével, que & o custo de um ativo, ou outro valor substituto do  CAXa € Equivalentes de Caixa

custo, deduzido do valor residual, A depreciacio seré reconhecida nore- N0 Final do Brercicio R 122745 181064

sultado baseando-se no método linear com relacao as vidas tteis estima- (=) Diminuicéo quuu.io de Caixae

das de cada parte de um item do imobilizado,j4 que esse método é oque  Equivalentes de Caixa ) 158319)  (604.835)

mais de perto reflete o padrao de consumo de beneficios economicos ASnotas explicativas integram o conjunto das Oes contabeis

futuros incorporados no ativo. As vidas Uteis estimadas para os periodos
correntes e comparativos sao as seguintes, sem terem sofrido quaisquer

alteragdes: Im6veis em uso edificagoes 25anos
Méveis e utensilios 10anos
Equipamentos de comunicagéo 5anos
Sistemas de processamento de dados 5anos
Sistemas de transporte 5anos
Outros componentes 5anos

0Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revis-
tos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sao
reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis. + Reducao ao
valor recuperavel (“impairment”): Ativos financeiros: Um ativo financei-
1o ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a
cada data de apresentacdo, para apurar se ha evidéncia objetiva de que
tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.Um ativo tem perda no seu
valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de
perda ocorreu aps o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele even-
to de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projeta-
dos que podem ser estimados de uma maneira confidvel. Ativos ndo fi-
nanceiros: O valor contabil dos ativos nao financeiros da Companhia é
revisto a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicado de perda
no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperavel
do ativo é determinado. * Beneficios a empregados: Obrigacdes de be-
neficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sao incorridas como despesas conforme o servico relaciona-
do seja prestado. A Companhia nao oferece beneficios de longo prazo a
empregados.* Provisées: Uma provisao é reconhecida, em fungao de um
evento passado, se a Companhia tem uma obrigagao legal ou construtiva
que possa ser estimada de maneira confidvel,e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao. As provisdes sao apura-
das através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa
antes de impostos que reflete as avaliagoes atuais de mercado quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.* Apuragao
do resultado: A Companhia esta em fase pré-operacional, portanto a re-

um
hzado como parte daquele equipamento. Caso haJa partes de um item do
do de dif vidas (teis, o tratamento a ser adotado seré o

) 05 ) PropoIcic
auferidos até a data de encerramento do exercicio. » Ativos financeiros
néo derivativos: A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao

pelas Notas Explicativas e pelo Relatdrio de Administracéo, sobre os negdcios sociais e principais fatos

registro como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.
Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado serao apurados

ceita operacional apresentada constitui apenas o resultado auferido nos
investimentos em titulos e valores mobiliérios. A despesa operacional é
formada por despesas administrativas com contabilidade externa e audi-
toria independente e demais necessarias para o funcionamento da Com-

panhia. * Imposto de renda e contribuicao social: A Companhia ndo
apresentou lucro passivel de tributagdo, porém o Imposto de Renda e a
Contribuicao Social correntes deveréo ser calculadas com base na legisla-
¢do tributdria vigentes nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de
10% sobre o lucro tributdvel que exceder a R$ 240.000,00 no exercicio
paraimposto de renda, e de 9% sobre o lucro tributével para contribuigdo
social. O imposto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro
tributavel do periodo, a taxas de impostos decretadas ou substantiva-
mente decretadas na data de apresentagao das demonstragdes financei-
ras, e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao a periodos ante-
riores. * Determinagao do valor justo: As politicas e divulgagoes
contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propdsitos de mensuraao e/ou divulgagao usando técnica de ava-
liagao para estabelecer qual teria sido o preo da transacao na data de
mensuragao em uma troca entre partes no relacionadas, com base nos
fluxos de caixa descontados a taxas de mercado observaveis disponiveis.
4,Caixa e Equivalentes de Caixa:

Descrigdo 2018 2017
Caixa e Equivalente de Caixa
Caixa 146,95
Aplicagdes Financeiras Liquidez Imediata  122. 737,33 180917,22
Totais 122.744,78 181.064,17

(¥) Fundo de Investimento BB Milénio 32 FI RF

As cotas dos fundos de investimento estao custodiadas no Banco do Brasil
e 540 avaliadas com base no valor da cota informado pelo Administrador.
5.0utros Créditos:

Descrigio 2018 2017
Outros Créditos
Tributos A Recuperar/Compensar
IRRF - Aplicacoes Financeiras 1.876,12 -
Saldo Negativo IRPJ 2017 1014737 961434
Totais 1202349 9.61434

0 total de tributos a compensar compreende R$ 12.023,49, sendo este
oriundo de Imposto de Renda s/Aplicacéo Financeira no exercicio vigente,
compondo posteriormente o Saldo Negativo de IRPJ em 2018.6. Outras
Obrigagoes e Contingéncias: Fornecedores: Refere-se a despesas a pa-
gar aempresa terceirizada, contratada para efetuar os registros contabeis

PARECER DO CONSELHO FISCAL
Em cumpnmento a0 dlsposto no artigo 163 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, 0 Conselho Fiscal da Companhla Paulistana de Securitizacdo - SP Securitizagao examinou as Demonstragdes F\nancelras da Companhia, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragao de Resultado, Demonstragao das Mutagoes do Patriménio Liquido, Demonstragéo do Fluxo de Caixa e Demonstragéo do

do exercicio. Com fi ) nas andlises

financeiras estao adequadamente apresentadas em seus aspectos relevantes, recomendando a sua aprovacéo pelos Senhores Acionistas. £ o Parecer.

Rafael Barbosa de Sousa - Presidente do Conselho

Aos Administradores Companhia Paulistana de Securitizagao - SP Se-
curitizagdo - Sao Paulo (SP). Opinido: Examinamos as demonstragdes
contébeis da Companhia Paulistana de Securitizagao - SP Securitizagdo
("SPSEC"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes conta-
beis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos

I aposigdo patrimonial e financeira da C hia Paulistana de
Securitizagdo - SP Securitizagao em 31 de dezembro de 2018, 0 desempe-
nho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil. Base
para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na secao a sequir, intitula-
da"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes con-
tabeis” Somos independentes em relagdo a SPSEC, consoante os princi-
pios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade. Cabe ressaltar que cumprimos com as demais responsabi-
lidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Principais assuntos de auditoria: Os chamados “Principais

assuntos de auditoria”sao aqueles que,em nosso julgamento profissional,
s30 os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
temas foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragoes
contabeis como um todo, bem como na formagao de nossa opinido sobre
tais evidéncias contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido sepa-
rada sobre esses pontos. 1.Em 31.12.2018 o saldo de prejuizos acumula-
dos totalizou RS 4.416.553,98 correspondente a aproximadamente 97%
do valor do Capital Social. 2.A companhia ndo gerou receitas operacionais
no decorrer do exercicio de 2018;3.A companhia ndo possui empregados
registrados; 4. Nao foram constatadas existéncias de registros de realiza-
o de compras no exercicio; 5. Nao foram constatadas existéncias de re-
gistros de valores a receber gerados de operagdes; 6. Nao foram constata-
das existéncias de registros de bens classificados no Ativo Permanente
nos subgrupos Investimentos, Imobilizado e Intangivel; 7. Ndo foram
constatadas contingéncias de naturezas civeis e trabalhistas; 8. Com base
no Parecer PGM/CGC Ne 2877813 - PGM/CGC - PGM/Coordenadoria Geral
do Trabalho da Secretaria Municipal de Justica da Prefeitura de S&o Paulo,
a Companhia deixou de efetuar o pagamento da multa de 40% calculada
sobre o saldo do FGTS de funcionarios demitidos. Esse pode ser um fator
de contingéncia futura. Outras informagées que acompanham as de-
monstragdes contabeis e o relatério do auditor: A administracao da
Companhia é responsavel por essas demais informagdes que compreen-
dem o Relatorio da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstragdes

S&o Paulo, 26 d

le maro de 2019

Jacson Ricardo de Avilla Panichi - Conselheiro
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administragdo, e ndo expressamos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatdrio.Em conexdo
comaauditoria das d Oes contabeis, nossa resf ilidade con-
siste em ler o Relatdrio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se este se
encontra inconsistente com as demonstragoes contabeis, com 0 nosso co-
nhecimento obtido na auditoria ou se, de outra forma, aparenta estar distor-
cido de forma relevante. Se acaso concluirmos, com base no trabalho reali-
zado, que ha distor;éo significativa no Relatério da Administragéo, somos
requendos a comunlcar esse fato.Néo temos nada a relatar a este respeito.

de da a0 e da g ¢a pelas demons-
tragoes contabeis: A administracao é responsavel pela elaboragao e ade-
quada apresentacdo das demonstragdes contabeis de acordo com as préti-
cas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles intemos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstra-
¢Oes contabeis livres de distorgao relevante, independt se Causa-

processo de elaboragao das demonstragdes contabeis. Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objeti-
Vos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, to-
madas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante,independentemen-
te se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, néo,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor-
cOes relevantes existentes. As distoroes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas rel quando, individual ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as deci-
soes economicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstra-
Oes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as nor-

art. 3°, §8° da Lei n° 9.718/98. No final de 2018, a Receita finalmente
recebeu a resposta a consulta pontuando que a equiparacéo pretendida
nao seria possivel, segundo interpretacdo do drgdo. Desta maneira, a
questao deverd ser enderecada em legislagdo especifica, ou demandara
outro arranjo financeiro para a operacao. Deve-se reiterar que a operagao
de securitizagdo necessita de uma ampla cooperagdo entre a SP
Securitizagdo, a PMSP e os assessores contratados pela primeira. O
processo de arrecadagdo do fluxo do PPI deverd ser auditado e adaptado
para a transferéncia de recursos entre a PMSP, a SP Securitizacdo e
debenturistas. Portanto, 0 sucesso da operagao necessitara de um esforco
conjunto de todos os agentes envolvidos. Superadas as questdes
referentes ao marco regulatério e a tributagdo da operagdo, a
administracdo pretende tomar as providéncias necessarias para o registro
da SP Securitizagdo na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, como
emissora de valores mobilidrios admitidos & negociacéo (Categoria B). A
justificativa do referido registro estd relacionada (i) ao fato de que uma
das alternativas para a realizacdo de ofertas publicas de distribuicao,

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EM 31 DEDEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em reais)

Capital  Prejuizos

Descricao Social Acumulados _ Total

4.550,000 (3.851.979) 698.021
Saldos em 01/01/2017
Aumento de Capital - - -
Prejuizo do Exercicio - (510.519) (510.519)
Ajuste Exercicio Anterior - (1679 (1,679
Saldos em 31/12/2017 4.550.000 (4.364.177) 185.823
Saldos em 01/01/2018 4.550.000 (4.364.177) 185.823
Aumento de Capital
Prejuizo do Exercicio - (54. 940) (54. 940)
Ajuste Exercicio Anterior
Saldos em 31/12/2018 4.550. 000 (4.419. 117) 130.883 3

As notas explicativas integram o conjunto das d 0es contabeis

mediante a sua realizacdo nos termos da Instrugao CVM n° 400, de 2003,é
permitida somente aos emissores registrados na CVM; (ii) ao fato de que,
ainda que se opte pela realizagao de distribuigdo publica com esforcos
restritos, deve-se destacar que investidores relevantes, como alguns
fundos de investimento e fundos de pensao, possuem limitagdes ou até
mesmo vedagdes para aaquisicao de debéntures emitidas por sociedades
por agdes ndo registradas junto a CVM; iii) e a visibilidade e a credibilidade
conferida a distribuigdo de debéntures, com maior seguranca ao
investidor, em vista da divulgacao publica de informagoes sobre a
Companhia e a sua supervisao pela CVM. O Relatdrio da Administragao é
parte integrante das demonstragoes financeiras e deve ser lido em
conjunto com as respectivas Notas Explicativas. Desta forma, a
Companhia anuncia seus resultados referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro em 2018.Os valores estdo expressos em RS (reais) e
de acordo com o disposto na Lei das Sociedade por Agoes.

zou ajuste referente a exercicios anteriores em 2018.¢) Reserva legal:
Deverd ser constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social. A Companhia ndo registrou lucro liquido, desta forma,
ndo constituiu reserva legal. f) Dividendos: O Estatuto da Companhia
autoriza o Conselho de Administragdo a: (i) declarar dividendos
intermediarios a conta dos lucros acumulados ou de reservas de lucros
existentes no Gltimo balanco anual ou semestral; bem como (ii) determi-
nar o levantamento de balangos mensais, trimestrais ou semestrais e a
declarar dividendos intercalares com base nos lucros neles apurados, ob-
servadas as limitagoes legais. O Estatuto estabelece também que as agdes
ordindrias terdo direito a dividendo minimo obrigatdrio correspondente a
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apds as dedu-
¢es admitidas em lei. Em razao do prejuizo do exercicio,a Administragdo
néo distribuira dividendos. 9. Resultado Financeiro: O Resultado Finan-
ceiro da Companhia é composto da seguinte forma:

da Companhia, bem como outros servicos prestados ou bens adquiridos
no curso normal das atividades.

Descrigdo 2018 2017
Fornecedores
Fornecedores 385000 480286

Totais 385000 4.802,86

Obrigacdes Tributérias: Refere-se a responsabilidade por recolhimento de
impostos e contribuicdes retidos na fonte pelo pagamento a outras pes-
soas juridicas pela prestagao de servicos de natureza profissional, e im-
postos retidos s/receita de aplicagao financeira.

Descricao 2018 2017
Obrigagdes Tributarias
Impostos e Contribuicoes a Recolher
PIS a Recolher 868 13,25
COFINS a Recolher 2638 3966
3506 5291

Obrigagdes Trabalhistas e Sociais:a Companhia ndo apresentou funciond-
rios no periodo de 2018. Passivos contingentes: Nao ha litigio em anda-
mento ou riscos que necessitem de provisao ou divulgagao contabil, re-
querida de acordo com o CPC 25. 7. Operagoes com Partes
Relacionadas: Controlador: A Companhia tem em seu bloco de controle
a Prefeitura do Municipio de Sao Paulo que possui a maioria do capital
votante, estimada em 77,80%ficando as demais agoes com a Companhia
S&o Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagao de Ativos - SPDA que possui
22,20%. A Diretoria Executiva, Conselho de Administracéo e Conselho Fis-
cal da SP Securitizagao acumulam a Diretoria Executiva, Conselho de Ad-
ministragao e Conselho Fiscal da SPDA também vinculada a Secretaria
Municipal da Fazenda. A Companhia é administrada pela Diretoria e pelo
Conselho de Administragéo, orgao este de deliberacao colegiada respon-
savel pela orientacdo superior da Companhia. 8. Patriménio Liquido:
a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2018, 0 capital subscrito e inte-
gralizado € de R$ 4.550.000 em moeda corrente nacional, representado
por 4.550.000 agdes ordinarias, nominativas, e sem valor nominal. E veda-
daaemissao de partes beneficidrias e de agdes preferenciais. b) Prejuizo
do Exercicio: A SPSEC apresentou prejuizo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 no valor de R$ 54.939,53.¢) Prejuizos Acumulados: A
SPSEC possui prejuizos acumulados de exercicios anteriores no valor de
RS 4.362.240,59.d) Ajuste de exercicios anteriores: A SPSEC néo reali-
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Descricao 2018 2017
Receitas Fil

Juros de Aplicagdes 899243 39.874,00

Juros Ativos 604,03 -

9.596,46  39.874,00

Despesas Financeiras _ 76762 69,00

Resultado Financeiro

10.Imposto de Renda e Contribuicao Social: Em caso de Iucro tnbuta

vel,a Companhia provisiona as parcelas de imposto de renda e contribui-
0 social, obedecendo ao regime de competéncia mensalmente. A provi-
580 para o imposto é calculada a razao de 15% sobre o lucro tributavel e
adicional de 10%, 0 que exceder a R$ 20.000/més sobre o lucro tributavel,
conforme estabelece a legislacao vigente. A provisao para a contribuicdo
social é calculada a razao de 9% sobre o lucro tributavel, conforme estabe-
lece a legislagdo vigente. Em razdo da apuragao de prejuizo fiscal e da
base negativa da contribuigdo social, ndo houve reconhecimento de des-
pesa de imposto de renda e contribuicao social nos exercicios de 2016 e
2017. A sequir, demonstrativo do calculo do prejuizo fiscal de janeiro a
dezembro de 2018:

Descricao 2018 2017
Composicao de Despesas de IRPJ e CSLL
Resultado antes do IRPJ e CSLLL

(54.939,53)  (510.591,00)

(+) Adicdes - -
(-) Exclusoes - -
Base de Célculo (54.939,53)  (510.591,00)
Provisao do IRPJ - -

Provisao da CSLL - -
11.Honorérios de Administradores e Salarios
Descricao 2018 2017
Honorarios de Conselho e Ad 30 - 96.000,00
Encargos Sociais Proporcionais - Conselhoe Adm. - 21.600,00
Honorarios de Conselho Fiscal - 36.000,00
Encargos Sociais Proporcionais - Conselho Fiscal __ - 8.100,00

12. Informagao por Segmento: A operagao da Companhia consisté, Unica e
exclusivamente, em securitizar Direitos Creditdrios, do Programa de Parcela-
mento Incentivado (PPI), do Municipio de Sao Paulo, por meio de Contrato de
Cesso,em contrapartida da emissao de Debéntures para captacao de recursos
no mercado aberto, sendo este o Unico segmento de negécio da Companhia.

CONSELHO FISCAL
Jacson Ricardo de Avilla Panichi

Pedro Ivo Gandra

Rafael Barbosa de Sousa

CONTADOR
Raphael Lima - CRC PE 025775/0-0

Galucci & Associados Assessoria Contabil Tributéria - CRC 25P019664/0-6

no parecer emitido pela auditoria independente, Aguiar Feres - Auditores Independentes S/S EPP, bem como nos esclarecimentos adicionais prestados pela Diretoria Administrativa Financeira, este Conselho entende que as demonstragoes

Pedro Ivo Gandra - Conselheiro

mos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficécia dos controles in-
ternos desta Companhia. « Avaliamos a adequagao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulga-
¢oes feitas pela administragdo.* Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela
administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em rela-
40 4 capacidade de continuidade operacional da C hia Paulistana
de Securitizagao - SP Securitizagao. Se concluirmos que existe incerteza re-
levante, devemos chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagoes nas demonstrades contabeis, ou incluir modifica-
a0 em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclu-

mas brasﬂe\ras e internacionais de auditoria, nés exercemos jul

da por fraude ou erro.Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a admi-
nistragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Companhia em
continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relaciona-
dos com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis, a nao ser que a administragdo
pretenda liquidar a Companhia Paulistana de Securitizacdo - SP Securitiza-
(4o, Ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governan-
¢a da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do

le ceticismo p | ao longo da auditoria. Além

disso:  Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas de-
monstragoes contabeis,independentemente se causada por fraude ou erro,
lanej e executamos procedi de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido.Q risco de ndo detecgéo de distorcao rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver 0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
d0,0miss&o ou representacdes falsas e ou intencionais.* Obtivemos enten-
dimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejar-

soes estao fi nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a nd mais se manter em continuidade operacional.
+ Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstra-
oes contabeis, inclusive as divulgagoes e se as demonstragoes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira com-
pativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com
0s responsaveis pela governanca arespeito, entre outros aspectos,do alcan-
ce planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles in-
ternos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também

a0s responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicéveis de indepen-
déncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aphcave\ as respectivas salvaguardas Dos assuntos que foram ob
jeto de comunicagao com os pela governanga, d

aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, cons-
tituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibi-
do divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extrema-
mente raras, determinarmos que o assunto nao deva ser comunicado em
nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo po-
dem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comuni-
cagdo para o interesse publico. Outros: Chamamos a atengao para o fato
que as Demonstragoes Contabeis do Exercicio encerrado em 31 de dezem-
bro de 2017 foram auditadas por outra firma, cujo relatorio foi emitido em
12/03/2018 0 qual ndo continha ressalva.

Ribeirao Preto (SP), 15 de margo de 2019.

AGUIAR FERES Auditores Independentes S/S

CRC-2SP 022486/0-4 CVM - 9555

Tanagildo Aguiar Feres

Contador - CRC1SP067138/0

COMEXPORY)

Balancos Patrimoniais Controladora Consolidado Balancos Patrimoniais Controladora Consolidado
Ativo Nota 2018 _ 2017 2018 2017 Passivoef ioliquido Nota 2018 _ 2017 2018 2017
Circulante 4702 _ 7.058 1.422.333 _ 960.482 Clrculante 2989 2979 992151 686.520
Caixa e equivalentes de caixa 4 461 249 117747 108877  Fomecedores 10 2415 2396 539643 465910
Contas a receber 5 3% - S7A510 467726 Empréstimos e financiamentos 11 - - 343910 155537
Estoques 6 - - 512995 316509 Sylirios e encargos sociais - 13 143214 3883
Impostos a ecuperar 73468 3466 7415 8577 Qbrigacgestrbutérias 12 4 130 54061 47233
Partes reacionadzs o -1 - - Outas contesa pagar B 513 49 5138 1395
Outros ativos financeiros 8 378 2126 69666 58693 yao T : F

P Néo circulante 675 1426 11128 _ 34.760
Nao circulante 504.186 285.281 90558  53.444 St -
" Empréstimos e financiamentos 11 - - 4364 20864
Partes relacionadas 16 8495 5351 - - -
IRe CS diferido 17 - 14 - 13
Impostos a recuperar 7 - - 2085 - = Lo
Re CS diferido 71898 4203 12806 12771 lovisioparaconfingéncas 15 - - 6764 6764
Depdsitos judiciais 1 4% 313 61013 2628 FPartesrelacionadas __65__ -
Propriedades para investimentos - 4049 4232 10734 10413 Patriménio liquido 18 505.224 287.934 _ 505. 2“ 287. 934
Outros ativos financeiros 8 - - 15 175 Capital social 154358 154358 154358 154358
Total do realizavel alongoprazo 14938 14,099 87.063 49.891 Reservadelucros 346758 133017 346758 133017
Investimentos 9 489248 271178 1074 1074 Outrosresultadosabrangentes 4108 559 4108 559
Imobilizado - - 4 1832 2079 Participacdo dos ndo controladores - - 4388 4712
Intangivel - - - 589 400 Totaldo patviménioliquido 505.224 287.934 _509.612 _292.646
489.248 271182 3495  3.553 Total do passlvo e

Total do ativo ,339 1.512.891 1.013.926 liquido 508.888 292.339 1.512.891 1.013.926
Notas Explicativas da Administragao as Contabeis 2. Bases de das d 0 abei

1. Contexto operacional: A Comexport Companhla de Comércio Exterior (‘Compa- a. Declara;ao de tonformldade (com relagao as platlcas contabels adotadas

nhia’) tem por objetivo pnncwpal a real\zagao, por conta propna ou de terceiros, de - no Brasil): As d 0es contabeis e consolidadas foram elabo-

operagdes dei \mportag P

dose primérios,assim como  prestagio de servigos de assessoria, planejamento ere-
presentacdo em comércio exterior. A Companhia é uma Sociedade por agdes, de capi-
tal fechado, com natureza empreséria, organizada e regida nos termos do presente
Estatuto Social, LSA (‘Lei das S.A”) e das demais disposicoes aplicaveis. A Companhia
tem sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas,
1° 10.989, 12° andar, Conjunto 122, Vila Olimpia, CEP 04578-900. As demonstragdes
contabeis individuais (‘Controladora’) e consolidado (‘Consolidada’) da Companhia
relativa ao exercicio findo em 31/12/2018 abrangem a Companhia e suas controladas.
Comexport Trading Comércio Exterior Ltda. (“Comexport Trading”) - uma Socie-
dade limitada, com sede em Sao Paulo-SP, Itajai-SC, Betim-MG, Itatiaia-RJ, Cariacica-ES
e Cabo de Santo Agostinho-PE. Sua controladora éa Comexpon Companhia de Co-
mércio Exterior. AComexport Tradi lizagao, por conta

radas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
a legislacdo societdria, os pronunciamentos, as orientages e as interpretacoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas

COMEXPORT COMPANHIA DE COMERCIO EXTERIOR

CNPJ/MF ne 43.633.296/0001-90
Demonstragdes Contabeis - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
das Mutagdes do Patrimonio Liquido Reserva de lucros Patrimonio Demonstragoes Controladora Consolidado
Reserva Outros liquido Participacdo  Total do do Resultado Nota 2018 2017 2018 2017
Capital Reserva delucros Lucros  resultados atribuido ao dosndo patrimonio Receita operacional liquida 19 746 1327 4232815 2983.115
social legal arealizar acumulados abrangentes controlador controladores liquido Custo dos produtos vendidos
Saldos em 31 de dezembro de 2016 154358 3221 111.59 - 287 269462 3.597  273.059 e servicos prestados 20 _ (865) _ (797) (3.969.382) (2.762.043)
Dividendos distribuidos de 2016, nota 18.d - - (50030) - - (50.030) (845)  (50.875) Lucro bruto (119) 530 263433 221072
Ajuste acumulado de conversao de moeda, nota 9 - - - - m 72 - 272 Receitas/(despesas) operacionais
Lucro liquido do exercicio: - - - 68.230 - 68.230 1.960 70.190  Gerais e administrativas 20 (11.530) (12.339)  (84.080)  (68.185)
Destinagao dos lucros: Reserva legal - 34 - (3412) - - - - Comvendas 20 (37) (162 (18705 (10.779)
Transferéncia para reserva de lucro - - _ 64818 (64818) - - - - Resultado de equivaléncia
Saldos em 31 de dezembro de 2017 154358  6.633 126384 - 559 287.934 4712 292,646 patrimonial 9 266,593 83.031 - -
Dividendos distribuidos de 2017, nota 18.d - - (42186) - - (42.186) (2594)  (44.780) Outras receitas/(despesas)
Ajuste acumulado de converséo de moeda, nota 9 - - - - 3549 3.549 - 3.549  operacionais liquidas 20 2038 (2855 126316 (6364
Lucro liquido do exercicio: - - - 255.927 - 255927 2270 258.197 Resultado antes do
Destinagao dos lucros: Reserva legal - 1279 - (12.79) - - - - resultado financeiro 256945 68.205 286,965 135744
Transferéncia para reserva de lucro - - 43131 (43131) - - - - Receitas financeiras 2 62 1538 81681  27.827
Saldos em 31 de dezembro de 2018 154358 19.429 327.329 - 4108 505.224 4.388 _ 509.612 Despesas financeiras 21 (203) _ (707) (113850) _ (58.466)
contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substan- reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, aCompanhia I'::s'éléad" antesdoIRe (S 256,805 69'0396 25;‘7966 "3’5'105
cialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de  considera informacaes razoaveis e passiveis de suporte que s3o relevantes e dis- 1 ¢ a(.)fne_gtes 7 - (159 (3766)  (5715)
preciicagao de opgdes, privilegiando informagoes de mercado e minimizando o poniveis sem custo ou esforco excessivo,sso inclui informagaes e andlises quan- 'R CS dl erios 7__78) (4717167 800
uso de lnforma;oes geradas pela Admlmstracae ¢) Valor recuperavel (lmpau titativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na ava- tucros °§|:X.e“.""fs 255927 68230 _258.197 _ 70190
ment) de ativos financeiros - ativos fos a0 custo A liagio de crédito e considerando informacdes prospectivas (forwarc-looking) Lucrosatribuiveis a:
Companhia avalia o ina de cada periodo de relatriose ha evidéncia objetva.com base na aise do “aging st; proisionando os tens de longa data, cujo Acionistas cqntroladolreé Z5on - 6830
de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esteja deteri 0Os montante é jo pela Administragao da Companhia como suficiente para Adionistas ndo controladores # %
critérios utilizados pela Companhia para determinar se hd evidéncia objetiva de cobrir eventuais perdas na realizagao das contas a receber, com base nos histori- . - —
uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira significativa do- cos de perdas. As despesas com a constituiéo da perda estlmada com crédito de N Def[“’j“"?@“ do _ Controladora __Consolidado
emissor ou tomador; (ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou atraso liquidagao duvidosa séo registradas na rubrica “Despesas" na d 30 do R an __2018_2017 2018 2017
nos pagamentos de juros ou de principal; i) probabilidade de o devedor decla- - resultado. Quando ndo existe expectativa de recuperagio destes crédtos, os va- Lucros liquidos dos exercicios 255,927 68230 258197 70190
rar faléncia ou reorganizagdo financeira; e iv) extingao do mercado ativo daquele Qutros resultados abrangentes _ 3549 3549 m

pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). As demonstragdes contabeis fo-
ram aprovadas pela Diretoria em 28/03/2019. b. Base de mensuragao: As de-
monstracdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo historico, com excecao dos instrumentos fi nance\ros mensurados pelo va-
lor justo. c. Moeda funcional e moeda de ap

Oe:

ativo financeiro em virtude de problemas financeiros. d) Desreconhecimento de
ativos financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um
ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixa-
do principal quando: (i) os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expi-

contabeis sdo mensuradas usando amoeda do principal amblente economicono
qual a Companhia e suas controladas atuam (‘moeda funcional’). As demonstra-
¢oes contdbeis da Companhia e de suas controladas diretas foram elaboradas
tendo como moeda funcional e de apresentacéo o real (RS). Tradugdo das de-
contabeis de controladas indiretas no exterior: Conforme defi-

porot
propria ou de terceiros, de operagoes comeriis nos mercados ineno eexterno, in-
clusive a importacéo e exportaao de produtos, podendo, ainda, prestar servigos de
assessoria e planejamento, bem como exercer representagdes e agenciamento, além

nicéo do PCo2 (R2), as demonstracdes contabeis das controladas Comexport
GMBH e CX Trading A.G. sao mensuradas usando as moedas funcionais ddlar nor-
te-americano e euro, respectivamente. Para o adequado registro dos investimen-

deatuarce fataria e comissaria. A C¢ hi devariosincentivos fiscais,
que séo concedidos por determinados governos estaduais. Dentro todos os incenti-
Vs, 05 principais que foram auferidos em 31 de dezembro 2018, foram: « Fundap: £
um financiamento para apoio a empresas com sede no Espirito Santo e que realizam
operages de comércio exterior tributadas com ICMS no Estado. O beneficio do FUN-
DAP consiste no financiamento de parte do ICMS na venda de produtos importados

tos, as d Oes contabeis dessas controladas foram convertidas para reais,
pelataxa de cambio vigente nas datas dos balancos para ativos e passivos, e pelas
taxas médias mensais para receitas e despesas. A variacdo cambial decorrente da
conversao das demonstragoes contabeis das controladas indiretas no exterior foi
registrada no subgrupo do patriménio liquido denominado “Ajuste acumulado
de conversao de moeda’ Na elaboracao das demonstragdes contabeis individuais

umfinandi
ovalor pago de ICMS na operagdo de venda das mercadorias importadas, por meio do
Banco do Estado do Espirito Santo (BANDES), 0 qual pode ser quitado no prazo de 25
anos, sendo os primeiros cinco anos de caréncia e 0s 20 anos restantes para amortiza-
q0es com encargos ﬁnance\ros de l% 20 2N, sem cortegio monetaria. A partir de
1996,0 BANDES institui joa empresafundape-
ana saldar seu débito antecipadamente com desag\o de 90%; Prodeauto: O PRODE-
AUTO foi desenvolvido para atender, especificamente, 0 setor automotivo e os respec-
tivos insumos e componentes para os estabelecimentos industriais, comércio
atacadista de veiculos nacionais ou importados e para as empresas sistemistas - esta-
belecimento industrial que fomece di produtos i tais como:

(67,7%), ou seja, a Comexport Trading pode adquiri i de67,7%s0bre

e consolidadas da Companhia, as transaces em moeda estrangeira sao registra-
das de acordo com as taxas de cambio vigentes na data de cada transagdo. Itens
monetdrios em moeda estrangeira, nas datas dos balangos, sdo convertidos pelas
taxas vigentes no fim do exercicio. As variagoes cambiais sobre itens monetarios
sdo reconhecidas no resultado do exercicio em que ocorrerem. d. Uso de estima-
tivas: A preparagao das d des contabeis individuais e consolidadas re-

rarem; e (ii) a Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do
ativo ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa rece-
bidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de ‘repas-
se; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos o riscos e beneficios
relativos ao ativo; ou (b) a Companhia ndo transferiu e néo reteve substancial-
mente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle
sobre esse ativo. Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber
fluxos de caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e no tiver
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Compa-
nhia com esse ativo. Passivo: a) Reconhecimento e mensuragao: Um passivo
financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja definido como mantido para negociagao ou designado como tal no mo-
mento do seu reconhecimento inicial. Os custos da transagao séo reconhecidos
no resultado conforme incorridos. Esses passivos financeiros sao mensurados
pelovalor justo e eventuais mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros
edividendos, sao reconhecidas no resultado do exercicio. Os passivos financeiros
da Companhia que sao inicialmente reconhecidos a valor justo, incluem contas a
pagar a fornecedores e outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos, e

quer quea A do faa j e premissas que afetam
a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, fe-

financ sdo acrescidos do custo da transagdo direta-
mente relacionado. b) Mensuragao subsequente: Apos o reconhecimento ini-
ual emprest\mos efinanciamentos, fomecedores e contas a pagar sao mensura-

ceitase despesas Os resultados reais podem dwerglr dessas Estima-
tivas e premissas so revistos de uma maneira continua. Revisdes em relaéo a

embalagens, partes, pecas, acessdrios, componentes, matérias-primas e quaisquer
outros insumos para estabelecimento industrial de veiculos beneficidrios do PRODE-
AUTO; « Invest: Incentivo fiscal criado para beneficiar e incentivar o investimento pro-
dutivo. Entre seus beneficios, prevé diferimento de pagamento do ICMS em alguns
casos de importacao, como por exemplo: importagao de maquinas e equipamentos
para integrar atlvo permanente imobilizado da empresz; importagio de insumos e
matéria tador; dodebensaca-

bados destinados exclusivamente ao mportador ‘ister também oLtros beneficios,

como reduggo tributéria sobre operagdes internas, Seu prazo de fruicao é de 12 anos.

Somente se aplica se o desembarago aduaneiro for feito no Espirito Santo; Kalium
Chemical Comércio Importagao e Exportagdo Ltda.: ¢ uma sociedade limitada com

das excli

contabeis séo reconhecidas no periodo em que as estimativas so
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As informagdes sobre julga-
mentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que a efei-

pelo custo fo, utilizando o método da taxa de
Juros efetivos. ¢) Custos d 0Os custos de atribuidos a
aquisicao, construgao ou produgdo de um ativo que, necessariamente, demanda
um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda preten-

tos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis estao incluidas
nas seguintes notas explicativas: - Nota n° 05 - Provisdo estimada para créditos de
liquidagéo duvidosa e ajuste a valor presente; - Nota ne 06 - Provisdo para giro
lento dos estoques -“Slow moving’; + Nota n° 15 - Provisao para contingéncias; «
Nota ne 17 - Estimativa de realizacao do IR e CS diferidos, ativos. No entendimen-
to da Administracdo da Companhia, os assuntos acima ndo apresentam risco sig-
nificativo de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o préximo exercicio social. e, Gestao do capital: A Companhia busca alter-
natwas de capital com o objetivo de satisfazer as suas necessidades operacionais,

sede em Sao Paulo (Brasil) e Itajai-SC, que atuano seg deimportacéoe exporta
¢do do setor quimico; Eldridge Trading Inc.: Constituida sob as leis das llhas Virgens
Britanicas, teve suas operagdes comerciais descontinuadas em 2004, Esta Sociedade
encontra-se inoperante até o presente momento. O investimento nessa controlada é
representado pela participago de 94,34% (noventa e quatro, trinta e quatro por cen-
10),sobre o capital votante; Comexport Servigos Ltda.: a Sociedade tem como objeto
social a prestagao dos seguintes servigos: () servigos auxiliares do comércio em geral,
(il assessoria técnica nas operagdes de comércio exterior, (i) prospeccao de clientes e
fornecedores, (iv) representacéo comercial, intermediagéo e agenciamento de negé-
cios em geral, sem especializacéo definida; Comexport GMBH (controladora da CX
Trading A.G.): Holding localizada na Austria, na cidade de Viena, tem como objetivo
administrar e coordenar as atividades na subsididria suica CX Trading AG, CX Trading
A.G. (controlada da Comexport GMBH): Sociedade limitada constituida na Suica na
cidade de Zug. Compra e exporta mercadorias e produtos de diversos ;CXT
Distribuidora Ltda.: a Sociedade tem por objeto a importagdo, distribuicao e comer-
cwahzagao no territdrio nacwna\ mercadonas variadas, incluindo a sequintes ativida-
des: comércio atacadista d para mineraao
e construgdo; Comexport China: Sociedade limitada estabelecida em 23 abril de
2013, tem por objetwo a |mponagao e exponagao de mercadorias. Investimento e
\aelaboragdo das d Oes contabeis consolidadas, foram utili-

adas as d 0es das erradas na data-base e consisten-
tes com as prticas contabeis descritas nas Notas Explicativas nes 2 e 3Na demonstra-
¢ao contabil individual da controladora, as informagGes contabeis de controladas sdo

reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.
Controladas diretas e indiretas Participacao (%)

Comexport Trading Comeércio Exterior Ltda. 9952%
Kalium Chemical, Comércio, Importacéo e Exportacdo Ltda. 70,00%
Eldrige Trading Inc. 94,34%
Comexport Servigos Ltda. 96,00%
Comexport GMBH 100,00%
(X Trading A.G. (controlada da Comexport GMBH) 100,00%
CXT Distribuidora Ltda. 99,90%
Comexport China 100,00%

do uma estrutura de capital que leve em consideracéo parametros ade-
quados para os custos financeiros, os prazos de vencimento das captagoes e suas
garantias. 3. Principais prticas contabeis adotadas: 3.1. Instrumentos finan-
ceiros: Ativo: a) Classificagao: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro
classificado como mensurado ao: (i) custo amortizado(“CA”); ii) valor justo por
meio de outros resultados abrangentes ("VJORA'); ou (ii) valor justo por meio do
resultado (“VJE"). Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se satis-
fizer ambas as condigbes a sequir: (i) 0 ativo é mantido dentro de um modelo de
negdcios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos
contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, aos fluxos de
caixa que sao apenas pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal
em aberto. Um ativo financeiro é mensurado no VIORA somente se satisfizer am-
bas as condigdes a sequir: (i) o ativo é mantido dentro de um modelo de negdcios
cujo objetivo é alcancado tanto pela coleta de fluxos de caixa contratuais como
pela venda de ativos financeiros; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro
dao origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que representam pagamentos
de principal e de juros sobre o valor principal em aberto. Todos os outros ativos
financeiros sao classificados como mensurados ao valor justo por meio do resul-
tado. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Companhia pod, irrevoga-
velmente, designar um ativo financeiro, que satisfaga os requisitos para ser men-
surado ao custo amortizado, ao VJORA ou mesmo ao VIR. Essa designagao possui
0 objetivo de eliminar ou reduzir significativamente um possivel descasamento
contabil decorrente do resultado produzido pelo respectivo ativo. b) Reconheci-
mento e mensuragao: As compras e as vendas de ativos financeiros sao reconhe-
cidas na data da negociagdo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financei-
105 ndo classificados como ao valor justo reconhecido no resultado. Os ativos fi-
nanceiros ao valor justo reconhecidos no resultado sao, inicialmente, reconheci-
dos pelo valor justo, e os custos da transagdo s3o debitados a demonstragéo do
resultado no penodo em que ocorrerem. O valor justo dos com

didos sao capitalizados como parte do custo destes ativos. Custos de emprésti-
Mo 530 juros e outros custos em que a Companhia incorre em conexdo com a
captagao de recursos. d) Desreconhecimento de passivos financeiros: Um pas-
sivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mu-

tuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um pass'\vo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragéo é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na de-
monstracdo do resultado. (i) Instrumentos financeiros derivativos: Os instru-
mentos financeiros derivativos contratados pela Companhia resumem-se em
*hedges’, que visam exclusivamente & protecao contra riscos cambiais associados
a posicdes no balango patrimonial mais os fluxos de caixa projetados em moedas
estrangeiras, sendo mensurados ao seu valor justo, com as variagoes registradas
contra o resultado do exercicio. O valor justo dos instrumentos financeiros deriva-
tivos é calculado pelo Departamento Financeiro da Companhia com base nas in-
formagoes de cada operagao contratada e nas respectivas informacoes de merca-
do nas datas dos balangos, tais como taxa de juros e cupom cambial. Nos casos
aplicaveis, tais informagoes sao comparadas com as posicdes informadas pelas
mesas de operagao de cada instituigo financeira envolvida. O valor justo de mer-
cado dos instrumentos financeiros derivativos esta divulgado na Nota Explicativa
ne 22.3.2. Caixas e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa sdo manti-
dos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e néo
para investimento ou outros fins. Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e
aplicades financeiras realizaveis em até 90 dias da data original do titulo ou con-

siderados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanga de valor, 0s quais
sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balangos, que no excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.
3.3, Contas a receber: As contas a receber de clientes correspondem aos valores
areceber de clientes pela venda de mercadorias no decurso normal das ativida-
des da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente ha um ano ou me-
nos (ou outro que atenda o ciclo normal da Companhia), as contas a receber séo
classificadas no ativo circulante. Caso contrério, estéo apresentadas no ativo nao
circulante. As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconheudas pelo
valor justo e, fas pelo custo om0 Uso
do metodo dataxa efetivadej Juros menos as perdas estimadas das contas a rece-

ber (i ). Na pratica séo reconhecidas ao valor faturado,
ajustado pela proviséo para impairment, se necessaria. Perdas estimadas com
crédito de liquidagao duvidosa (PECLD): As provisdes para perdas com contas

cotagdo piblica é baseado no preco atual de compra. Se 0 mercado de um ativo
financeiro no estiver ativo, a Companhia estabelece o valor justo por meio de
técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes

areceber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a um valor igual a perda
de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar se o risco
de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o

lores creditados na rubrica “Perda estimada com crédito de liquidagdo duvidosa”

5o revertidos contra a perda constituida. 3.4. Contas a pagar aos f

e partes relacionadas: Sao obrigaces a pagar de bens e servigos que foram ad-
quiridos no curso normal dos negécios, sendo reconhecidos inicialmente ao valor
justo e, posteriormente, mensurados pelo custo amortizado, para o qual ndo ha
impacto de juros. 3.5. Outros ativos e passivos, correntes e ndo correntes: Re-
gistrados pelo seu valor realizavel (ativos) e pelos seus valores conhecidos ou es-
timaveis (passivos), acrescidos de juros, variagdes monetdrias e encargos, quando
aplicével. 3.6, Estoques: Os estoques, so registrados ao custo médio de aquisi-
¢do, que nao supera os valores de mercado ou valor liquido de realizagdo. O custo
desses estoques é reconhecido no resultado quando da venda ou perecimento.
As importagoes em andamento sao demonstradas ao custo acumulado de cada
importacdo. 3.7. Imobilizado: Registrado ao custo de aquisicao, deduzido de de-
preciagao acumulada e ajustes ao seu valor de recuperagao (valor em uso), se
aplicavel. A depreciaao € calculada pelo método linear as taxas que levam em
consideragao o tempo de vida Gtil estimado. A Administragao da Companhia efe-
tuou andlise do prazo de vida (til-econdmica remanescente dos bens do ativo
imobilizado, e nao foram identificadas diferencas significativas na vida util-eco-
ndmica dos bens que integram o ativo imobilizado da Companhia, nédo tendo
sido, portanto, efetuadas alteragdes nas taxas de depreciagdo do ativo imobiliza-

do. Perdas pela ndo recuperagéo de imobilizado (“impairment”): A Compa-

nhia ndo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de realizacéo de
seus ativos ndo monetarios em 31/12/2018.3.8. IR e CS: A tributagao sobre o lu-
cro compreende o IR e a CS. O IR é computado sobre o lucro tributavel pela ali-
quota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem RS
240 mil no periodo de 12 meses, enquanto que a CS é computada pela aliquota
de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia, por-
tanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente nao deduti-
veis, para apuracdo do lucro tributdvel corrente, geram créditos tributdrios diferi-
dos. Imposto de Renda e CS da controlada: Conforme descrito na Nota
Explicativa n°7, a controlada Comexport Trading Comércio Exterior Ltda, tem
causa favoravel (“transito em julgado”) para ndo tributar o IR e a CS, sobre os cré-
ditos presumidos de ICMS “beneficios fiscais" Dessa forma, com base no entendi-
mento de seus assessores juridicos e respaldado pelo julgamento favoravel a fa-
vor da controlada, a mesma tem excluido de forma permanente os créditos
desses beneficios fiscais,na base de apuragéo do R e C5. Umativo de IRe CS dife-

Total dos

dos exercicios 259.476 68.502 261.746 70.462

Total dos resultados abrangentes atribuiveis a:

Acionistas controladores 259476 68.502 259476 68.502

Acionistas nao controladores - - 2271 1960
259.476 68.502 261.747 70.462

atividades. As quantias cobradas por conta de terceiros, tais como tributos sobre
vendas, tributos sobre bens e servigos e tributos sobre valor adicionado, néo séo
beneficios economicos que fluam para a Companhia e néo resultam em aumento
do patriménio liquido. Desta forma, a receita da Companhia nas operagdes por
conta e ordem restringe-se as comissoes de intermediacdo cobradas nessas ope-
ragoes e heneficios fiscais de crédito presumido de ICMS. 3.11. Resultado por
agdo: O resultado por agdo bisico é calculado por meio do resultado do periodo
atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores da Companhia e a
média ponderada das agdes ordindrias e preferenciais em circulagéo no respecti-
vo periodo. O resultado por agéo diluido é calculado por meio da referida média
das acdes em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversi-
veis em agoes, com efeito diluido, nos periodos apresemados 3.12, Consolida-

Demonstragdes dos __ Controladora
Fluxos de Caixa 2018 2017
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 255927 68.230 258.197 70.190
Ajustes que ndo afetam o caixa

Consolidado
2018 2017

IRe CS diferidos 879 954 (7.167) (2449
Resultado de equivaléncia patrimonial (266. 593) (834 031) - -
Depreciagdo e amortizagdo 432 4an
Provisdo para contingéncias - (1.636) - 819
Propriedade para investimento 183 515 (322) (1616)
Dividendos desproporcionais 8632 11.090 - -
Provisdo para créditos

de liquidagdo duvidosa - (1.020) 315 (2752)
Proviséo de giro lento dos estoques - - 1010 494
Reclassificacdes, baixas e outros 35 212 - -
Ajuste ao valor justo (2056) 4040 5515 4040
Provisao de honorérios - - 27300 -
Ganho de processo sobre

beneficio tributério - - (138.129) -
Receita com quitagdo de empréstimo - - (16339) -
Ajustes acumulados de

conversio de cambio - - 3549 m

(2.990) (640] 134365 69.409

Aumento liquido/(redugao) nos ativos operacionai
Contas a receber de clientes (396)  1.709 (107 099) (270401)
Partes relacionadas 129 10133
Estoques - 532 32‘100 (88,996)
Impostos a recuperar 2 104 (2798)  (875)
Depositos judiciais (183) 2890 (34.731) (14.913)
Outros ativos 1748 512 (10973) 5286
Aumento liquido/(redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores 107 11.889 325477
Partes relacionadas 675 (7.931) - -
Obrigagoes trabalhistas e previdencidrias (1)~ (147) ~ (669) 884
Obrigagoes tributdrias (84) (2852 6828 5553
Qutras obrigacdes 74 439 10066 6016
Caixa liquido gerado pelas (aplicado

nas) atividades operacionais (1.007) 4856 38978 37.440

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigao de imobilizado e intangivel - - (374
Recebimento de dividendos 52500 37.3% -
Pagamento de empréstimos
entre partes relacionadas
Aumento de capital
Caixa liquido gerado pelas (aplicado
nas) atividades de investimento 43405 37.302 (3.040)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (42.186) (50.030) (44.779) (50.875)

(406)

2.666)

- Y
(909)  (%4) -9

(500)

¢do: As sequintes politicas contabeis saoapllcadas na elaboragéo das d

¢0es contabeis: (i) Participaao de acionistas ndo controladores: A Com panhia
elegeu mensurar qualquer participagéo de nao controladores na adquirida pela
participagao proporcional nos ativos liquidos identificaveis na data da aquisigdo.
Mudangas na participacdo da Companhia em uma subsidiaria que nao resultem

Recebimento de efinancia-
mentos entre partes relacionadas -
Ingressos de financiamentos,

liquidos de amortizacéo - -
Caixa Ilquldo gerado pelas (aplicado nas)

7893 -
17711 (29.025)

em perda de controle sao contabilizadas como transagoes de jo liquido.
(ii) Controladas: A Companhia controla uma entidade quando esté exposto a, ou
tem direito sobre, os retornos varidveis advindos de seu envolvimento com a en-
tidade e tem a habilidade de afetar esses retomnos exercendo seu poder sobre a
entidade. As demonstrades contabeis de controladas sao incluidas nas demons-
tragoes contabeis consolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o
controle até a data em que o controle deixar e existir. Nas demonstragdes conta-
beis individuais da controladora, as informacdes contabeis de controladas séo
reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial. iii) Perda de
controle: Quando a entidade perde o controle sobre uma controlada,
a Companhia desreconhece os ativos e passivos e qua\quer pamc\pagao de ndo

rido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temp
dedutiveis nao utilizados quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributa-
¢do estejam disponiveis e contra os quais serao utilizados, limitando-se a utiliza-
a0 a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais. Os impostos ativos diferidos de-

correntes de diferengas temporérias e créditos fiscais consideram a expectativa
de geragdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de
viabilidade aprovados pelos drgaos da Administragdo. O IR e a CS da controlada
Comexport Servigos Ltda. é calculado com base no lucro presumido. As bases de
célculo do IR e a CS com base no lucro presumido foram apuradas considerando
aliquotas de 32%, aplicadas sobre o montante da receita bruta. Sobre essas bases
de cdlculo, foram aplicadas as aliquotas regulares do R e CS, e 25% e 9%, respec-
tivamente. 3.9, Provisdes: A Companhia é parte de diversos processos judiciais e
administrativos. Provisdes séo constituidas para todas as contingéncias referen-
tes a processos judiciais para 0s quais sao provaveis que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncia ou obrigagao e uma estimativa razoavel
possa ser feita. A avaliaao da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evi-

déncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as deci-

ladores e outros ¢ liquido referen-

tes aessa controlada. Qualquer ganho ou perda onglnado pela perda de controle
éreconhecido no resultado. Se a Companhia retém qualquer participacdo na an-

tiga controlada, essa participagao é mensurada pelo seu valor justo na data em
que hd a perda de commle (|v) Investlmentos em entidades contabilizadas
pelo método da equi daCompanhiaem
entidades contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial compreen-

dem suas participagdes em controladas. Para ser classificada como uma entidade
controlada em conjunto, deve existir um acordo contratual que permite a Compa-
nhia controle compartilhado da entidade e da a Companhia direito aos ativos li-
quidos da entidade controlada em conjunto, e ndo direito aos seus ativos e passi-
vos especificos. Tais investimentos sao reconhecidos inicialmente pelo custo, o
qualinclui os gastos com a transagao. Apds o reconhecimento inicial, as demons-
tragdes contabeis incluem a participagao da Companhia no Lucro e prejuizo liqui-
do do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até a data em que a
influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existr. Nas demonstracbes
contabeis individuais da controlad em controladas também
530 C com o uso desse método. (v) Transagdes eliminadas na con-

sOes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no juridico, bem
como a avaliago dos advogados externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas
para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao

aplicavel, conclusbes de inspegaes fiscais ou exposigdes adicionais ldentlf icadas

solidagao: Saldos e transages intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo
realizadas derivadas de transagdes intra-grupo, séo eliminados. Ganhos nao reali-
zados oriundos de transaes com investidas registradas por equivaléncia patri-

com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 3.10. R
de receita: Venda de produtos: A receita é calculada pelo valor justo da com-
pensagdo recebida ou a receber, reduzida por impostos de venda, devolugdes,
abatimentos e outras provisdes similares: A receita de venda de produtos é reco-
nhecida quando todas as seguintes condides estejam satisfeitas: » A Companhia
transferiu a0 comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a pro-
priedade dos produtos; A Companhia no possui envolvimento administrativo
continuo no nivel normalmente associado a propriedade ou controle efetivo so-
bre os produtos vendidos; « O valor da receita pode ser mensurado com confiabi-
lidade; « £ provavel que os beneficios economicos associados a transago fluam
para a Companhia; « Os custos incorridos ou a incorrer relacionados & transagéo
podem ser mensurados com confiabilidade. Mais especificamente, a receita de
venda de produtos é reconhecida quando os produtos séo entregues e a titulari-
dade legal é transferida. Os fretes sobre vendas so registrados como despesas de
venda. Operagdes por conta e ordem: Para fins de divulgagao na demonstragao
do resultado, a receita inclui somente s ingressos brutos de beneficios economi-
cos recebidos e a receber pela Companhia quando origindrios de suas proprias

monial séo elimi contra o i na proporcao da participagao da
Companhia na investida. Perdas ndo realizadas séo eliminadas da mesma maneira
de que os ganhos nao realizados, mas somente na extenso em que ndo haja
evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel. 3,13, Pronunciamentos
novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2018: a) CPC 48 (IFRS 9)
Instrumentos financeiros: O CPC 48 (IFRS 9) substituiu as orientacdes existentes
na CPC 38 (IAS 39) Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuraggo. O
CPC 48 (IFRS 9) incluiu novos modelos para a classificagdo e mensuragdo de ins-
trumentos financeiros e amensuracéo de perdas esperadas de crédito para ativos
financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagao
de hedge. A nova norma manteve as orientagdes existentes sobre o reconheci-
mento e desreconhecimento de instrumentos financeiros do CPC 38 (IAS 39).
Comavigéncia dareferida norma, a classificago passou a ser baseada no modelo
de negdcios pelo qual um ativo financeiro é gerenciado pelos seus fluxos de caixa
contratuais. A nova no rma preservou parte dos requisitos danorma anterior para
a classificacao de passivos financeiros. As alteraces substanciais na classificaéo
do valorjusto estao apresentadas a sequir: (i) a parcela da alteragao no justo valor

(42.186) (42.137) (27.068)
Aumento Ilquldo/(redu;ao) do

caixa e equivalentes de caixa 212 21 _ 8.870 (42.960)
Caixa e equivalentes de caixa
noinicio do exercicio 249 228 108877 151837

Caixa e equivalentes de caixa
nofim do exercicio 461
Aumento liquido/(reducao) do
caixa e equivalentes de caixa

249 117.747 108877

que é atribuivel a alteragdes no risco de crédito do passivo é apresentada em ou-
tros resultados abrangentes; e (ii) a parcela remanescente da variagdo no valor
justo é apresentada no resultado do exercicio. A Administragdo da Companhia
avaliou os impactos da adogéo do CPC 48 (IFRS 9) em suas operagdes e nao iden-
tificou impactos significativos. b) CPC 47 (IFRS 15) Receita de contrato com
cliente: O CPC 47 (IFRS 15) introduziu uma estrutura abrangente para determinar
se e quando uma receita é reconhecida e por quanto a receita é mensurada. O
CPC 47 (IFRS 15) substituiu as normas vigentes para o reconhecimento de recei-
tas, incluindo 0 CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construgao
e as correspondentes interpretagoes. A Administracéo da Companhia analisou as
suas operagdes com base no modelo de cinco etapas definido por esta nova nor-
ma e ndo identificou impactos significativos. O reconhecimento da receita da
Companhia depende da modalidade de contrato firmado com o cliente, o qual
seque os parametros definidos pelo International Commercial Terms (‘Incoter-
ms").Como atransferéncia deriscos e beneficios previstas contratualmente geral-
mente coincide com a transferéncia de controle dos produtos, o momento do
reconhecimento da receita de venda ndo seré impactado pela adogao da nova
norma. 3,14, Novas normas, revisdes e interpretagdes emitidas que ainda
nao estavam em vigor em 31/12/2018: A IFRS 16 mtroduz ummodelo tnico de
contabilizado de arrend. no balango patri | para fatarios. Um
arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua
obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengbes opcionais estio
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabi-
lidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto é, os arrendado-
res continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. A
IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS
17) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15  SIC 27)
Aspectos Compl das Operagdes de Arrend: Mercantil. A norma
é efetiva para periodos anuais com inicio em ou apos 19/01/2019. A adogdo ante-
cipada é permitida somente para informagdes contabeis de acordo com as IFRSs
e apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes
na, ou antes da, data de aplicado inicial da IFRS 16. A Companhia estd avaliando
os efeitos que a IFRS 16 vai ter nas informagdes contébeis e nas suas
divulgagdes.
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"As Demonstragdes Financeiras completas estdo a disposicao dos
Srs. Acionistas junto a administragao da Companhia."



